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Prifung der Einhaltung der Veranlagungsbestimmungen flr das der Land Nie-
derdsterreich Vermdégensverwaltung GmbH & Co OG Ubertragene Finanzanla-
gevermdgens flir das Rechnungsjahr vom 1. November 2008 bis 31. Oktober
2009

Auftrag

Die Geschaftsfiihrung der Land Niederdsterreich Vermdégensverwaltung GmbH & Co OG hat die
Einhaltung der mit Landtagsbeschluss vom 2.7.2009 neu festgelegten
Veranlagungsvorschriften (Anlage 1), des ihr zur Veranlagung Ubertragenen
Landesvermdagens, jahrlich von einem unabhdngigen Wirtschaftsprufer Uberprifen zu lassen.

In weiterer Folge hat die Geschaftsfiihrung der Land Niederdsterreich Vermogensverwaltung
GmbH & Co OG die Ergebnisse der Priifung dem Beirat sowie dem Aufsichtsrat der Land
Niederosterreich Finanz- und Beteiligungsmanagement GmbH zu berichten. Der Bericht des
Wirtschaftsprifers ist dartiber hinaus dem Landtag von Niederdsterreich vorzulegen.

Die Land Niederdsterreich Finanz- und Beteiligungsmanagement GmbH, die zu 99 vH an der
Land Niederoésterreich Vermégensverwaltung GmbH & Co OG beteiligt ist, hat mit Schreiben
vom 19. Oktober 2009 die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit der
Uberpriifung der Einhaltung der Veranlagungsbestimmungen fir das Rechnungsjahr vom
1.November 2008 bis zum 31. Oktober 2009 betraut. Des Weiteren wurden wir beauftragt,
einen Bericht Uber die Einhaltung der Veranlagungsvorschriften zu verfassen.

Wir stellen ausdriicklich klar, dass wir weder eine Verpflichtung zur rechtlichen Beratung bzw.
Uberpriifung haben, noch dass dieser Auftrag eine allgemeine Rechtsberatung beinhaltet.

Dieser Bericht ist nur zum Zwecke der Information des Beirats, des Aufsichtsrats der Land
Niederdsterreich Finanz- und Beteiligungsmanagement GmbH sowie des Landtags von
Niederodsterreich bestimmt. Die Weitergabe von Unterlagen und sonstigen Ergebnissen oder von
Teilen derselben sowie einzelner fachlicher Aussagen an Dritte durch die Land Niederd&sterreich
Finanz- und Beteiligungsmanagement GmbH sowie durch Mitglieder des Landtags von
Niederdsterreich zu anderen als internen Zwecken, ist nur mit ausdriicklicher schriftlicher
Zustimmung von Ernst & Young zuldssig.

“Il. " Durchfiihrung -

Die Durchfiihrung der Priifung erfolgte unter der Leitung von Herrn Mag. Gerhard Grabner,
Financial Services / Asset Management Partner von Ernst & Young im Zeitraum von November
bis Dezember 2009 am Sitz der Gesellschaft sgwie in den Raumlichkeiten von Ernst & Young,
Wien. :

Als Unterlagen der Priifung dienten uns die Belege sowie Aufzeichnungen der Gesellschaft. Die
von uns benotigten zusétzlichen Aufkldrungen und Nachweise wurden von den Geschaftsfiih-
rern der Gesellschaft und den uns genannten Auskunftspersonen gegeben. Als Auskunftsperso-
nen wurden auch Mitarbeiter der Hypo Capital Management AG befragt.
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Dardiber hinaus hat uns die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft in einer am 11. Dezember 2009
unterfe_r_tigten Vollstandigkeitserklarung bestétigt, dass uns alle Aufklarungen und Nachweise
fur die Uberpriifung der Einhaltung der Veranlagungsbestimmungen vollsténdig (ibergeben
wurden.

Fir die Durchfihrung des erteilten Auftrages und die Verantwortlichkeit von Ernst & Young
sind, auch im Verhdltnis zu Dritten, die in der Auftragsvereinbarung festgehaltenen
Auftragsbedingungen inkl. der darin vereinbarten , Allgemeinen Auftragsbedingungen der
Wirtschaftstreuhandberufe" mapgebend.

Auftragsgemap erstatten wir nunmehr Bericht tber die Ergebnisse der von uns durchgefiihrten
Analyse. .

. Art und Umfang der Prifungshandlungen

Die Beurteilung der Einhaltung' der Veranlagungsbestimmungen wurde anhand der Aufstellun-
gen der Gesellschift sowie auf Basis der einzelnen Wertpapiere, die im Zeitraum von 1. Novem-
ber 2008 bis 31. Oktober 2009 im Fondsvermdgen gehalten wurden, durchgefihrt.

Zum Zweck der Prifung der Einhaltung der Veranlagungsbestimmungen wurden folgende Pra-
fungshandlungen gesetzt:

Wir haben uns davon Uberzeugt, dass die von der Gesellschaft mit der Veranlagung des Vermo-
gens vertrauten Personen bzw. Gesellschaften (Hypo Capital Management AG) Uber die daflr
notwendigen fachlichen sowie technischen Voraussetzungen verfiigen.

Wir haben uns am Sitz der Gesellschaft davon Giberzeugt, dass die Gesellschaft liber einen funk-
tionsttichtigen Prozess zur Uberwachung der Veranlagungsbhestimmungen verfiigt.

Wir haben ein uns tbergebenes Gutachten ,,Evaluierund der Finanzveranlagung der FIBEG", das
unter der Leitung von Universitatsprofessor DDr.hc. Josef Zechner und einem Team von Wis-
senschaftlern im Juli 2009 durchgeflihrt wurde, einer kritischen Durchsicht unterzogen und auf
mdgliche Hinweise von Verstdfen der Veranlagungsgrundsatze untersucht.

Wir haben in Testfdllen die Kategorisierung, das Rating sowie die Emittenten der Wertpapiere
~der Fonds anhand eines externen Wertpapierinformationssystems (Bloomberg) tberpriift.

Wir haben die Einhéltt‘lng der Veranlagungsvorschriften anhand der Wertpapieraufstellung der
Monatsultima Dezember 2008, Februar 2009, Mai 2009, Juli 2009 sowie am Stichtag der
Fonds (31.0ktober 2009) Uberpruft.

Wie haben anhand der uns zur Verfligung gestellten Risikoanalysen, die Einhaltung der in den
Veranlagungsbestimmungen festgelegten Veranlagungsgrundsdtze hinterfragt. '

\
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V.  Prifung der Veranlagungsbhestimmung

1. Veranlagungsgrundsatze

lLaut Art I Abs 1 der Veranlagungshestimmungen sind die Vermdgenswerte zum gréptmoglichen
Nutzen des Landes Niederosterreich zu veranlagen. Bei Interessenkonflikten hat die Veranla-
gungsentscheidung einzig und allein im Interesse des Landes Niederdsterreich zu erfolgen.
Darliber hinaus ist auf Sicherheit, Rentabilitadt und Liquiditét sowie auf eine angemessene Mi-
schung und Streuung der Vermdgenswerte Bedacht zu nehmen.

Die Vermdgenswerte sind unter dem Gesichtspunkt der Langfristigkeit in einer den erwarteten
kiinftigen Ertragnissen entsprechenden Weise zu veranlagen. Dabei sind stets die Besonderen
Veranlagungshestimmungen des Art Il Abs 1 der Veranlagungsbestimmungen zu befolgen.

Die Bestimmungen des Art | Abs 1 Z 6 der Veranlagungsbhestimmungen, wonach die Veranla-
gung unter groptmaalicher Bedachtnahme auf internationale Abkommen und Richtlinien bezilg-
lich Umwelt, Mensthenrechten und Korruption zu erfolgen hat, war nicht Gegenstand der Prii-
fung. Ein Priifprogramm, welches dem Risikomanagement die laufende Uberwachung des Art Il
Abs 1 Z 6 ermdglicht, ist jedoch in Entwicklung und wird voraussichtlich im laufenden Rech-
nungsjahr implementiert.

Die von Seiten von Ernst & Young durchgefiihrte Priifung zeigte keine Umstdnde, die gegen die
Einhaltung des Art | Abs 1 der Veranlagungsbestimmungen sprechen wiirden. Darliber hinaus

~ wurde zur Uberpriifung der Veranlagungsgrundsatze eine von der Land Niederd&sterreich Fi-
nanz- und Beteiligungsmanagement GmbH in Auftrag gegebene Studie ,,Evaluierung der Fi-
nanzveranlagung der FIBEG", die im Juli 2009 unter der Leitung von Universitatsprofessor
DDr.hc. Josef Zechner und einem Team von Wissenschaftlern durchgefiihrt wurde und die Ver-
anlagung der FIBEG analysiert, herangezogen.

Die Studie zeigte, dass die einzelnen Phasen des Investmentprozesses den Grundsatzen der
Best Practice entsprechen und die Veranlagung mit den langfristigen Investitionszielen des
Vermogens im Einklang stehen. Dartiber hinaus wurde der Veranlagung grundsatzlich eine effi-
ziente Streuung des Gesamtrisikos bestéatigt, dies kann auch anhand der Asset-Allocation an
den testmépig tiberpriften Beobachtungstagen bestatigt werden.

Laut Art | Abs 2 der Veranlagungshestimmungen hat die Geschaftsflihrung der Land Niederds-
terreich Vermégensverwaltung GmbH & Co OG dafiir Sorge zu tragen, dass die Veranlagung des
Vermdgens durch Gesellschaften bzw. Personen erfolgt, die geeignete fachliche und praktische
Erfahrungen im Bereich Portfoliomanagement sowie Risikomanagement nachweisen kénnen
sowie (iber angemessene technische Ressourcen flr das Risikor,nanagement verflgen.

Die Land Niederdsterreich Vermogensverwaltung GmbH & Co OG hat die Hypo Capital Manage-
ment AG mit dem Vermdgensmanagement (Fonds- und Risikomanagement) beauftragt. Diese
Uberwacht die Einhaltung der Veranlagungsbestimmungen. Des Weiteren berichtet die Hypo
Capital Management AG seit Herbst 2008 quartalsweise an den Beirat der Land Niederdster-
reich Finanz- und Beteiligungsmanagement GmbH und ab der ersten Sitzung nach in Kraft tre-
ten des Landtagsbheschlusses vom 2.7.2009 auch Uber die Einhaltung der Veranlagungsbe-
stimmungen.
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Mit Vorliegen des Landtagsbeschlusses wurde seitens der Hypo Capital Management AG eine
Rickrechnung flr einzelne Stichtage in der Vergangenheit vorgenommen, um auch fiir die Pe-
rioden vor dem 2.7.2009 die Einhaltung der Besonderen Veranlagungsbestimmungen zu tber-
prifen. Dabei wurde das Einhalten der Veranlagungsbestimmungen auch in der Vergangenheit
gemap dem Landtagsheschluss vom 2.7.2009 bestatigt.

Wir haben uns von der Einhaltung des Art | Abs 2 der Veranlagungsbestimmungen bei einem
Besuch der Hypo Capital Management AG (iberzeugen konnen und haben keine Umsténde fest-
gestellt, die auf eine Grenzverletzung hinweisen wirden.

Darlber hinaus wird die Geschéftsfiihrung der Land Niederdsterreich Vermdgensverwaltung
GmbH & Co OG laut Art | Abs 2 Z 1-2 der Veranlagungsbestimmungen bei der regelmadfigen
Festlegung der jeweiligen Anlagestrategie von einem anerkannten Investmentberater sowie
dem Beirat beraten. Die mit dem Investmentberater abgestimmte Anlagestrategie ist dem Bei-
rat zur Abstimmung und nach dessen Empfehlung auch dem Aufsichtsrat zur Genehmigung vor-
zulegen.

Im Finanzanlagevermdgen der Land Niederdsterreich GmbH & Co OG hefinden sich vier Spezial-
fonds, in denen inqgesamt alle Wertpapiere sowie Bankguthaben und Termingelder gehalten
werden.

Uns wurden von Seiten der Land Niederdsterreich Vermdgensverwaltung GmbH & Co 0G, wie
bereits angefthrt, ein Gutachten lber die Veranlagung der Fonds (ibergeben, in dem auch zu-
kiinftige Veranlagungsempfehlungen gegeben werden. Darliber hinaus wird die Veranlagung
der Fonds im Leitungsausschuss, der sowohl aus Mitgliedern der Hypo Capital Management AG
als auch der Land Niederdsterreich Finanz und Beteiligungsmanagement GmbH besteht, in wo-
chentlichen bis 14-tdgigen Sitzungen besprochen. Die Hypo Capital Management AG ist so in
der Lage, die Einhaltung der Veranlagungsbestimmungen laufend zu tiberpriifen. Des Weiteren
haben wir uns in einem Treffen mit dem Vorstand des Fondsmanagers von der Durchflihrung
der Bestimmungen des Art | Abs 2 Z 1 - 2 der Veranlagungsbestimmungen tberzeugt.

Laut Art | Abs 2 Z 3-4 muss die Einhaltung der Veranlagungsbestimmungen jahrlich von einem
unabhdngigen Wirtschaftsprifer Uberprift werden sowie der Bericht des Wirtschaftsprifers
dem Landtag von Niederdsterreich, bis spatestens zur Sitzung des Landtages im Janner des
darauf folgenden Jahres vorgelegt werden.

Der Bestimmung des Art I Abs 2 Z 3 wird mit diesem Bericht genlige getan. Der Bericht soll dem
Landtag von:Nie_derb‘sterreich im Janner 2010 vorgelegt werden.
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2. Besondere Veranlagungshestimmungen

2.1 Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbhestanden

Laut Veranlagungshestimmungen Art Il Abs 1 Z 1 dlrfen Guthaben bei Kreditinstituten und
Kassenbestdnde bis zu 100 vH des Vermogens betragen, wobei hdchstens 25 vH bei einer Kre-
ditinstitutsgruppe veranlagt werden dirfen.

Diese Grenze wurde anhand der Monatsultima Dezember 2008, Februar, Mai, Juli sowie Okto-
ber 2009 (iberpriift. Die in Art Il Abs 1 Z 1 festgelegten Grenzen wurden, wie in Tabelle 1 er-
sichtlich, an den von uns (iberpriiften Tagen nicht Gberschritten. So betrug der Anteil der Gel-
der am Vermogen, welche direkt bei Kreditinstituten gehalten werden, an den tberpriften Ta-
gen hdchstens 24,46 vH. Es muss jedoch angemerkt werden, dass bei der laufenden Risiko-
Uberpriifung der Fonds durch die Gesellschaft, die Gelder als Residualgrope zwischen dem
Marktwert der Wertpapiere und dem Net Asset Value des einzelnen Fonds errechnet werden.

Diese Vorgehensweise ist unserer Meinung nach verbesserungsféhig, da so auch Anspriiche des
Fonds bzw. der im/Fonds gehaltenen Subfonds sowie Derivate unter der Position Gelder ausge-
wiesen werden, selbst wenn dabei bis dato nur sehr geringe Summen in Relation zum Gesamt-
vermdégen betroffen sind. Der Umstand ist allerdings in Bezug auf die Einhaltung der Grenzen
des Art 1l Abs 1 Z 1 der Veranlagungsbestimmungen insofern vernachladssigbar, da so in der
Regel ein héherer Betrag unter der Position Gelder ausgewiesen wird. Dariiber hinaus wurden
die Gelder bei verschiedenen Kreditinstitutsgruppen veranlagt, sodass die Grenze des Art [| Abs
1 7 1 weit unterschritten wird. Wir empfehlen jedoch der Gesellschaft Betrdge, die Derivate so-
wie mdgliche Anspriiche von Subfonds betreffen, in Zukunft gesondert auszuweisen.

Tabelle 1: Anteil der Gelder am verwalteten Vermogen

30.10.2009 | 31.07.2009 | 31.05.2009 | 28.02.2009 | 31.12.2008
|Gelder 10,29% 14,71% 21,74% 23,92% 19,67%

4

2.2 Darlehen, Kredite und Forderungswertpapiere

Laut Art Il Abs 1 Z 2 der. Veranlagungsbestimmungen diirfen Darlehen, Kredite und Forde-
rungswertpapiere bis zu 100 vH des Gesamtvermogens betragen, dabei dirfen hochstens 25
vH je Emittent in fundierte Schuldverschreibungen sowie héchstens 10 vH je Unternehmens-
gruppe veranlagt werden. Darlber hinaus sind laut Art Il Abs 1 Z 2 lit e Darlehen, Kredite und
Forderungspapiere unter Hinzurechnung von Il Abs 1 Z 1, die (iber kein Rating verflgen, bzw.
die keine dem Investmentgrade entsprechende Bonitat aufweisen, mit 20 vH des Vermdégens
begrenzt. Je Staat diirfen dabei 100 vH des Vérmogens investiert werden, solange die Solvabi-
litdt des Staates nicht grofer als 20 vH ist.

Diese Grenzen wurden anhand der Monatsultima Dezember 2008, Februar, Mai, Juli sowie Ok-
tober 2009 (iberpriift. Dabei wurden keine Uberschreitungen der Emittentengrenzen festge-
stellt. In Tabelle 2 werden die vier grépten Veranlagungen in Forderungswertpapieren je Emit-
tent zu den jeweils Gberpriiften Monatsultima dargestellt.
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Tabelle 2: Anteil der vier grofiten Emittenten von Forderungswertpapieren am verwalteten Vermogen

30.10.2009 | 31.07.2009 | 31.05.2009 | 28.02.2009 | 31.12.2008
Raiffeisen Zentralbank 4,96% 4,95% 4,.91% 5,60% 1,44%*
Erste Group Bank AG 3,84% 3,82% 3,73% 3,82% 3,77%
Republik Deutschland 3,12% 3,20% 3,21% 3,47% 3,47%
DZ Bank AG 2,75% 2,71% 2,79% 2,.81% 2,78%

* Am 31.12.2008 ist die Raiffeisen Zentralbank auf Platz 5, die Republik ltalien ist mit 1,73% an vierter Stelle.

Der Anteil an Forderungswertpapieren am Vermogen, die Giber kein Rating verfligen, bzw. die
keine dem Investmentgrade entsprechende Bonitdt aufweisen, lagen ebenfalls an den von uns
tiberpriiften Monatsultima unter den Grenzen des Art Il Abs 1 Z 2 lit e der Veranlagungsbe-
stimmungen.

2.3 Sonstige Forderungswertpapiere sowie Beteiligungswertpapiere

Laut Artll Abs 1 713 dirfen Forderungswertpapiere sowie Beteiligungswertpapiere (z.B. Akti-
en, aktiendhnliche Zertifikate, etc.) nur bis zu héchstens 40 vH des Vermdgens erworben wer-
den. Dabei diirfen je Unternehmensguppe héchstens 10 vH des Vermdgens investiert werden.
Alternative Investments - wie z.B. Commodities, Hedgefonds, etc. - sind laut Art [l Abs 1 Z 4 it
c der Veranlagungsbestimmungen ebenfalls zu den sonstigen Forderungswertpapieren sowie
Beteiligungswertpapieren zu zdhlen.

Tabelle 3 zeigt den Anteil von sonstigen Forderungswertpapieren sowie Beteiligungswertpapie-

ren am Gesamtvermogen zu den tberpriiften Monatsultima. Dabei wurden, wie aus der Tabelle
3 ersichtlich ist, keine Grenzverletzungen festgestellt.

Tabelle 3: Anteil der sonstigen Forderungswertpapiere sowie Beteiligungswertpapiere am verwalteten Vermogen

30.10.2009 | 31.07.2009 | 31.05.2009 | 28.02.2009 | 31 .12.2008
Hedge-Fondes/Dach-Hedge-Fonds 5,09% 5,06% 6,00% 7,55% 12,59%
Aktien 2,71% 2,03% 3,04% 5,08% 5,74%
Aktienfonds 2,91% 2,35% 0,58% 0,60% 0,59%
Indexzertifikate 2,79% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Optionsscheine / Bezugsrechte 0,00% 0,00% 0,07% 0,03% 0,06%
Gesamt 13,50% 9,44% 9,69% 13,26% 18,98%

2.4 Inyestmentfonds

Laut Art Il Abs 1 Z 4 der Veranlagungsbestimmungen dirfen Investmentfonds bis zu 100 vH
des verwalteten Vermogens erworben werden. Investmentfonds unterliegen laut Art Il Abs 1 Z
4 |it a dem Transparenzprinzip, sollte keine Aufteilung der im Subfonds enthaltenen Wertpapie-
re mdglich sein, so ist der Subfonds den sonstigen Forderungen sowie Beteiligungswertpapieren
zuzuordnen. '

Die Wertpapiere der Fonds und Subfonds wurden, wie in Art Il Abs 1 Z 4 beschrieben, auf die
verschiedenen Anlageklassen aufgeteilt. -
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2.5 Immobilien

Laut Art Il Abs 1 Z 5 der Veranlagungsvorschriften dirfen bis zu 10 vH des Vermdgens in Im-
mobilien veranlagt werden.

Tabelle 4 zeigt, dass die Grenzen des Art || Abs 1 Z 5 der Veranlagungsvorschriften zu den
tberpriiften Monatsultima eingehalten wurden.

Tahelle 4: Anteil von Tmmobilien am verwalteten Vermogen

30.10.2009 | 31.07.2009 | 31.05.2009 | 28.02.2009 | 31.12.2008
Immobilien-Fonds 5,99% 6,00% 6,42% 6,77% 7,29%
REITs 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Gesamt 6,00% 6,01% 6,43% 6,78% 7,30%

2.6 Derivate Produkte

Laut Art Il Abs 1 Z 6 der Veranlagungsbestimmungen diirfen derivative Produkte, deren Basis
werte Vermdgenswerte gemap Art Il Abs 1 Z 1 -3 und Z 5 zuzuordnen sind, gemap § 21 InvFG
1993 erworben werden, sofern die Regelungen der Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbe-
horde tiber die Risikoberechnung von Derivaten des InvFG 1993 eingehalten werden oder ein
gleichwertiges Risikomanagementsystem besteht.

Die Investmentfonds halten an den Beobachtungstagen Zinsswaps, Devisentermingeschéfte
sowie Indexfutures. Basiswerte, in die gemap den Fondsbestimmungen nicht investiert werden
darf, wurden an den Beobachtungszeitpunkten nicht gehalten. Das mit den Derivaten verbun-
den Risiko wird mit Hilfe des Commitment Approach berechnet und lag an den Beobachtungs-
zeitpunkten ebenfalls innerhalb der gesetzlichen Grenzen. Es wurden keine Hinweise daflr ge-
funden, dass die Grenzen des Art Il Abs 1 Z 6 nicht eingehalten wurden.

2.7 Fremdwdahrung

Laut Art Il Abs 1 Z 7 der Veranlagungsbestimmungen diirfen héchsten 30 vH des Vermégens in
auf auslindische Wahrung lautende Vermdgenswerte investiert werden. Wird das Wahrungsrisi-
ko, das mit dem auf ausldndische Wahrung lautende Yermdgen verbunden ist, durch Kurssiche-
lungsgeschafte beseltlgt so kann es dem auf Euro lautenden Vermogen zugeordnet werden.

Tabelle 5 zeigt den Ante|| des auf Fremdwahrung lautenden Anteil des Vermogens. Dabei wur-
- den aus Vorsichtsgriinden Wertpapiere, die nicht eindeutig einer Wahrung zugeordnet werden
konnten sowie die in den Geldern enthaltenen diversen Anspriiche, Derivate oder Gelder aus
Subfonds ebenfalls dem auf Fremdwahrung Iautelnclen Vermogen zugerechnet.

Es konnte gezeigt werden, dass an den von uns untersuchten Monatsultima die Grenze des Art
Il Abs 1 Z 7 eingehalten wurde. Dariiber hinaus ist darauf hinzuweisen, dass die Fonds auch
{iber Derivate zur Absicherung der Wahrungspositionen verfligen, die nicht in dieser Aufstellung
berticksichtigt wurden, sodass der Anteil des ungesicherten, auf Fremdwahrung lautenden
Vermdgens unter den in der Tabelle 5 angegebenen Prozentsatzen liegt.
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Tabhelle 5: Anteil des auf Fremdwiéihrung lautenden Vermogens

30.10.2009 | 31.07.2009 | 31.05.2009 | 28.02.2009 | 31.12.2008
Wertpapiere in Fremdwahrung 16,82% 13,27% 13,64% 9,65% 12,47%
Gelder in Fremdwahrung 0,19% 0,27% 0,33% 0,87% 0,38%
Diverses 1,78% 1,91% 5,35% 3,42% 0,00%*
Gesamt 18,79% 15,45% 19,32% 13,94% 12,85%

* Da der Prozentsatz der diversen Vermdgensgegenstinde am 31.12,2008 negativ ist, wird er hier nicht berlicksichtigt.

2.8 Geregelte Markte

Laut Art Il Abs 1 Z 8 der Veranlagungsbhestimmungen dirfen héchstens 20 vH des Vermaogens

in Wertpapiere investiert werden, die nicht an geregelten Markten notieren.

Wie aus Tabelle 6 ersichtlich, wurde an den tberpriiften Monatsultima keine Verletzung der

Grenze des Art Il Abs 1 Z 8 der Veranlagungsbestimmungen festgestellt. Es muss allerdings
darauf hingewiese‘n werden, dass Subfonds, die nicht auf geregelten Markten gehandelt wur-
den, im Sinne des Transparenzprinzips nicht zu den Wertpapieren des Art Il Abs 1 Z 8 gezahlt

wurden, sofern die Wertpapiere des Subfonds an einem geregelten Markt notierten.

Tabelle 6: Anteil der Wertpapiere, die nicht auf geregelten Mirkten gehandelt werden

30.10.2009

31.07.2009

31.05.2009

28.02.2009

31.12.2008

| WP an nicht geregelten Mérkten

11,15%

11,81%

12,06%

9,70%

11,50%
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Zusammenfassendes Ergebnis

Die durchgefiihrten Analysen fiihrten zu Ergebnissen, die wie folgt zusammengefasst werden
kénnen:

Im Finanzanlagevermdgen der Land Niederdsterreich GmbH & Co OG befinden sich vier Spe-
zialfonds, in denen insgesamt alle Wertpapiere sowie Bankguthaben und Termingelder ge-
halten werden. Das Landesvermdogen wurde dieser Gesellschaft zur Verwaltung tbertragen.

Zur Einhaltung der mit Landtagsbeschluss vom 2.7.2009 neu festgelegten Veranlagungs-
vorschriften wurde ein entsprechendes Controlling und Reporting eingerichtet. Fir den
Zeitraum vor Fassung des Landtagsbeschlusses wurden Riickrechnungen zu vereinzelten
Stichtagen vorgenommen und die Einhaltung der Bestimmungen auch fur die Vergangenheit
Uberprift.

Die Einhaltung der mit Landtagsbeschluss vom 2.7.2009 neu festgelegten Veranlagungs-
vorschriften, des der Land Niederdsterreich Vermégensverwaltung GmbH & Co OG zur Ver-
anlagung (ibertragenen Landesvermdgens, wurden fur das Rechnungsjahr-vom 1. Novem-
ber 2008 bis zum 31. Oktober 2009 anhand von 5 Monatsstichtagen im Detail und zusatz-
lich mittels Plausibilitatsprifungshandlungen tberprft.

Die Uberpriifung der Veranlagungsbestimmungen fiir das der Land Niederosterreich Ver-
mogensverwaltung GmbH & Co OG Ubertragene Vermogen ergab, dass die Veranlagungsbe-
stimmungen im Rechnungsjahr vom 1. November 2008 bis zum 31. Oktober 2009 eingehal-
ten wurden.

Wien, am 11. Dezember ‘2009

Ell ERnST & YOUNG
ELISCHAFLMBH ™~
Lék l,L\:—r—’
Mag. Ernst Schénhuber M g.m'(fé;hard_ Grabner
Wirtschaftspriifer W[rtschaftspriifer
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Veranlagungsbestimmungen

fiir das der
Land Niederdsterreich Vermdgensverwaltung GmbH & Co OEG

{ibertragene Vermogen

In Erginzung der Beschliisse des NO Landtages vom 28. Juni 2001, Ltg.-765/W-17-2001, betref-

fend die Verwertung der Wohnbauférderungsdarlehen, vom 9. Dezember 2004, Ltg.-363/S-5/15-
2004, betreffend NO Landesholding und vom 25. Janner 2007, Ltg.—'/‘SS/W—l?»ZOO’/‘, betreffend die

Verwertung von Wohnbauforderungsdarlehen (2. Tranche) hat die Veranlagung des vom Land Nie-

dertsterreich der Land Niederdsterreich Vermogensverwaltung GmbH & Co OEG (ibertragenen

Vermdgens grundséi‘tzlich nach den Bestimmungen des Pensionkassengesetzes, sowie nach dem

allgemeinen Vorsichtsprinzip und entsprechend den nachfolgenden Bestimmungen zu erfolgen.

1. Veranlagungsgrundsiitze

1. Fiir die Veranlagung gelten insbesondere folgende Grundsétze:

1.

Die Vermdgenswerte sind zum groftmdglichen Nutzen des Landes Niederdsterreich
zu veranlagen;

die Vermdgenswerte sind so zu veranlagen, dass -im Falle eines méglichen Interes-
senkonfliktes die Veranlagungsentscheidungen einzig und allein im Interesse des

Landes Niederdsterreich zu erfolgen haben;

. es ist auf Sicherheit, Rentabilitit und Liquiditit sowie auf eine angemessene Mi-

schung und Streuung der Vermdgenswerte Bedacht zu nehmen;

die Ve'rnié‘)genswerte sind unter dem Gesichtspunkt der Langfristigkeit in einer den
erwarteten kiinftigen Ertridgnissen entsprechenden Weise zu veranlagen;

die Veranlagung hat stets unter Einhaltung der Besonderen Veranlagungsbestim-
mungen zu erfolgen; 7‘

die Veranlagung hat unter groftméglicher Bedachtnahme auf internationale Ab-
kommen und Richtlinien beziiglich Umwelt, Menschenrechten und Korruption zu er-

folgen.
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2. Die Geschiftsfiihrung der Land Niedersterreich Vermogensverwaltung GmbH & Co
OEG hat dafiir Sorge zu tragen, dass die Veranlagung des Vermdgens durch Gesellschaf-
ten oder/und Personen erfolgt, die dafiir fachlich geéignet sind und die insbesondere in
den Bereichen Portfoliomanagement sowie Risikomanagement eine entsprechende Erfah-
rung nachweisen konnen sowie iiber angemessene technische Ressourcen fiir das Risiko-
management verfiigen. Bei der Veranlagung des Vermogens ist insbesondere folgendes zu
beachten:

1. die Geschiftsfithrung der Land Niedertsterreich Vermdgensverwaltung GmbH & Co
OEG wird bei der regelmiBigen Festlegung der jeweiligen Anlagestrategie von einem
anerkannten Investmentberater sowie dem Beirat beraten. Die Mitglieder des Beirates

werden von der Landesregierung nominiert;

o

die mit dem Investmentberater abgestimmte Anlagestrategie ist dem Beirat zur Ab-
stimmuhg und nach dessen Empfehlung dem Aufsichtsrat zur Genehmigung vorzule-

gen;

3. die Geschiftsfiihrung der Land Niederdsterreich Vermogensverwaltung GmbH & Co
. OEG hat die Einhaltung der Veranlagungsbestimmungen fiir das der Land Niederds-
terreich Vermdgensverwaltung GmbH & Co OEG zur Verwaltung iibertragene Lan-
desvermdgen jihrlich von einem unabhéngigen Wirtschaftspriifer tiberpriifen zu las-
sen und iiber das Priifungsergebnis dem Beirat und dem Aufsichtsrat der Land Nie-

derdsterreich Finanz- und Beteiligungsmanagement GmbH zu berichten.

4. Dem Landtag von Niedersterreich werden jihrlich nach dessen Vorliegen, spites-
tens jedoch fiir die Sitzung des Landtages im Janner des darauf folgenden Jahres,

]
dieser Bericht und ein Bericht tiber die Veranlagung vorgelegt.

II. Besondere Veranlagungsbestimmungen

1. Die Veranlagung darf nur unter Einhaltung der Besonderen Veranlagungsbestimmungen

nach folgenden Kriterien erfolgen:
1. Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestdnde

a. bis zu 25 vH je Kreditinstitutsgruppe;

o
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b. bis zu 100 vH des Gesamtvermdgens;

2. Darlehen, Kredite und Forderungswertpapiere (Staaten, fundierte Schuldverschrei-

bung, Unternehmen)
a. bis zu 100 vH je Staat sofern Solvabilitét nicht groBer als 20 vH ist;
b. bis zu 25 vH je Emittent in fundierten Schuldverschreibungen;
c. bis zu 10 vH je Unternehmensgruppe;
d.bis zu 100 vH des Gesamtvermdgens;

e. unter Hinzurechnung von II Abs. 1 Z 1, die kein Emittentenrating, oder keine
dem Investmentgrade entsprechende Bonitit aufweisen, sind mit hdchstens 20

vH des Vermogens begrenzt;

3. Sonstifge Forderungswertpapiere sowie Beteiligungswertpapiere (zB. Aktien, akie-

nihnliche Zertifikate, etc.)
a. maximal 10 vH je Unternehmensgruppe;
b. bis zu 40 vH des Gesamtvermdgens;

4. Tnvestmentfonds oder dhnliche nach Grundsitzen der Risikostreuung veranlagte Ver-

moégen

a. sind entsprechend der tatsichlichen Gestionierung den Veranlagungen gemél II

Abs. 1 Z 1 bis 3 und 5 aufzuteilen (,, Transparenzprinzip™);

b. sofern keine Aufteilung gemiah II Abs. 1 Z 1 bis 3 und 5 méglich ist, sind diese

den Vermogenswerten gemif I Abs. 1 Z 3 (b) zuzuordnen;

c. Alternative Investments (wie z.B. Commodities, Hedgefonds, etc.) sind immer

den Grenzen von II. Abs.1 Z 3 (b) anzurechnen;
d. bis zu 100 vH des Gesamtvermdgens;
5. Veranlagungen in Immobilien

a. bis zu 10 vH des Gesamtvermdgens;
6. Derivative Produkte
a. deren Basiswert Vermogenswerte gemiB Abs. 1 Z 1 bis Z3 und Z 5 zuzuordnen

sind, diirfen gemiB § 21 InvFG 1993 erworben werden, sofern die Regelungen

der Verordnung der F inanzmarktaﬁfsichtsbehﬁrde (FMA) iiber die Risikobe-

(O8]
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rechnung von Derivaten (3. Derivate-Risikoberechnungs- und Meldeverord-
nung) des InvFG 1993 eingehalten werden oder ein gleichwertiges Risikoma-

nagementsystem besteht;
7. Veranlagungen in auf auslindische Wihrung lautenden Verm&genswerten
a. bis zu 30 vH des Gesamtvermdgens;

b. durch Kurssicherungsgeschifte beseitigtes Wahrungsrisiko kann den auf Euro

lautenden Veranlagungen zugeordnet werden;
8. Veranlagungen in nicht an geregelten Mérkten notierenden Wertpapiere
a. bis zu 20 vH des Gesamtvermdgens;

b. die Veranlagungsgrenzen von II Abs. 1 Z 1 bis 7 gelten sinngemif.

f
2. Bei Verletzungen der Besonderen Veranlagungsbestimmungen ist folgendes zu beachten:
Grenziiberschreitungen (z.B. durch Wertsteigerungen, Ausschiittungen oder andere, vom
Management nicht aktiv herbeigeflihrten Mafnahmen) fithren zu einer erhghten Uberwa-
chungsfunktion. Die Geschiftsfithrung hat sich dabei nach folgenden Grundprinzipien zu
verhalten: '
1. ab dem Zeitpunkf des Erkennens einer Uberschreitung der Anlagerichtlinien wird eine
erhohte Sorgfaltspflicht der Geschéiftsfithrung ausgeldst;
2. die Geschiftsfiihrung hat dafiir Sorge zu tragen, dass die Vermogenswerte die zur U-
berschreitung der Anlagerichtlinien gefiihrt haben permanent beobachtet werden;
3. desweiteren hat die Geschiftsfiihrung eine Dokumentation iiber die besondere Lage zu
liefern und iiber das weitere Vorgehen, welches stehts im Interesse des Landes Nie-
_ derdsterreichs sein muss, dem Veranlagungsbeirat zu berichten;
4. Wertp-apiere,'die cine Uberschreitung der Anlagerichtlinien bewirkt haben, sind inte-
ressewalirend zurtickzufithren, wenn dies im Interesse des Landes Niederdsterreichs

-fuir die Geschiftsfiihrung angemessen erscheint.

3. Sofern in den Besonderen Veranlagungsbestimimungen nicht abweichend geregelt, gelten
. . . .
die Bestimmungen des Bundesgesetzes tiber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz

— InvFG 1993).




